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Martin Wolf, Eurozone: ا4=>>�ر Plays ‘Beggar my Neighbor’, 
Financial Times, May 18, 2010.



))١٦١٦((  ا���روا���رو����� ����� 

ء =+��ن  `�م ا�*�$� ا�ورو��  :١٩٧٩  ��رس��،     
��
� bر��cإ ��N W

���
�ت Bر)����*� 
���
��0ت و��+ف ا�*��e ر�*���[  ،أ=��� ذ��$" g��$cوأ

ة ا���
 ا�ورو���  ا=W ا�N+ا�3 ه�hو )ECU.(

��������  ١٩٩٠:  ������ @أو����دي وا��������د ا����/ ا��hا+� .   @��$" j��و 
  ��
ة �N آ/ ا�
ول ا�"(�ء �����د ا�ورو�hا��� ��ا%$
���م ا�>�ق ا�

6Nا���� ��+h ��3ن �$" .
+7���
    :١٩٩١  د�>���" +�>��� ���N ء���
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    :١٩٩١  د�>���" +�>��� ���N ء���
ول ا�"(���9 ا���N9واl�+���=��� 

      W���$�" 
��h� ��$" /�hة �+ا
�" !�� ��% �$" ��
�[     . ا�����$
د ��و

ول     ��o ا���l =�: ا�*n5 ا��>��ح ��� ��nا ���ت ا�N )٣(%    ��� ��
و�

 . �! إ)����  �5�� ا���$�  %٦٠ ا�
و�� �V5 أ� ��5وز
��N  ي ا�ورو��  :١٩٩٤nا 1#�رت ���1ن ��+ا �$�7[ ا��+آ+N ر��ا%� .  

ة   :١٩٩٥  د�>�7+��
  . ا���روا%���ر ا=W ا�*�$� ا�ورو��� ا�5
��� ��  ١٩٩٧:   ����د ا�ورو���     ،ا=����5 ���7درة أ��� ��
ت دول ا���*

��� ا�=��+ار وا���� ا�q� �e�lدارة ��nا ��ت �>��+ة�#�� . 
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�+�����+ف   :١٩٩٩  �����*�ر ا���9 أ=��7, ;��
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�+����  ٢٠٠٢:   �$�" 9h+cرو��أ=�اق �����  ا� �Nرو��ا�    !�" 0�
��
  . ا�*�0ت ا���$��

�+7��7���=  ٢٠٠٤:     ������ أن �����د ا�ورو������ ا����� ا��� � ����9 ا����1��T$أ�
�wc�% رة��� o��<h W . أ"$���h oل أر��م ��nا ���� �$>��ات ا�>���� 



�+�������  ٢٠٠٧:      �������� �����$�N���� إ���= 9������روا (����    ، ا�������� ������$
�N 7+ص�  .٢٠٠٩  �N�$= WAآ�� �N  ٢٠٠٨  و

�n    :٢٠٠٨  د�>�7+�#�� �xر�c ����� �5�� +� د ا�ورو����*$! دول ا�

ا"��ت أA+ ا�ز�� ا�*����� ا������ !� :�#l�$� د������ح ذ��[     . ا�cوأ

. ا���رو����*���+ ا���#g "$��� �(��ن ا=��+ار 

))١٦١٦((  ا���روا���رو����� ����� 

. ا���رو����*���+ ا���#g "$��� �(��ن ا=��+ار 



))١٦١٦((  ا���روا���رو����� ����� 
البرتغالايطالياايرلنداألمانيااسبانيا

فنلندافرنساسلوفاكياسلوفينيابلجيكا

قبرص
 

النمسامالطالوكسمبرج
 

 هولندا

 
 اليونان



 أولا 
 خلفية عامة عن الاقتصاد اليوناني 
والأزمة الاقتصادية والمالية التي 

 يواجهها الآن 





�     ������ @���م    ا����رو ا=�#�دت ا��� �ن ��! ا� (���م إ�" ��N
٢٠٠١ .  ��N+ق ا���# yا �N �� � ��9 ا�����1 ا�c+Nو�1! أ

�*#.وار#; �! WA اy #�ق ا�*�م '�Nق �+

و*� � ا��� �ن ا'ن �! )+اء إ #���� ا�(Wl، وا���+ب �! �
��ق  ��; ا�����+اVx وا=���� –ا�(�<#  
��5��{��� @����درة "$�� +

ا��� �نا��� �ن

��ق  ��; ا�����+اVx وا=���� –ا�(�<#  
��5��{��� @����درة "$�� +
��ء �Nا�� ;�����l أو ��
�� �� ا�(��� ���$x��ء ا�����; ا�"7�� /��ا��*��

   ����د ا�ور��
ده� ا��h ا��� ��ا n�ا�� n5" 
و�$7�v  . ���ا"
��ن ���� ا��� ��N n�����   ١٢.٧ا�*5���! أر�*��" 
����n� ����� ����٪، وه

  ^�����<�Uي ���
ل ا������*�ف ا��*����oأ3���� �����
 ا�ورو������.ا���ا"



��د ا��� � �����د ا��� � ��<t+ات ا����<t+ات ا�
1٢٠٠٨٢٠٠٩+�ن

 8٢٤٣٢٦١)A/رو �14)+�ر(49)3 ا�6-5 ا4;)8 ا:�49

 8٣٥٧٣٤٥)�14)+�ر دوDر(49)3 ا�6-5 ا4;)8 ا:�49

 8G+G;٣.١-٢.٩(%)&%�ل �4/ ا�6-5 ا4;)8 ا:�498 ا

�د �( 3,76�1 8� ا�%�دل/ دوDر (ا�6-5 ا4;)8 ا:�49%K(٣٠٩٠٧٣٠١٤٤

 �LM�٤.٢٠.٤(%)&%�ل ا  �LM�٤.٢٠.٤(%)&%�ل ا

٠.٤٠.٤(%)&%�ل �4/ ا�6-5 ا�را�8 

 8��6=٣.٢٣.٢(%)&%�ل �4/ ا:���ج ا

 3�O,٧.٧٨.٩(%)&%�ل ا

�498آ3,76 &* ا�6-5 ا4;)8 (��� ا4/از�3 D٥.٩-٥.٢-) ا

 3Aر��٣٠.٤-٥١.٥-)�14)+�ر دوDر(&+�ان ا4%�& ت ا

٤٠.٢-٦٤.٨-)�14)+�ر دوDر(ا4+�ان ا���ري 

Financial Times, Greece, 5/6/2009: ا4=�ر
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:IMF, Greece: ا4=>>�ر Staff Report on Request for Stand-By 
Arrangement, May 2010.
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(%)(%)إ�498 ا�A* آ3,76 &* ا�6-5 ا4;)8 ا:�498 إ�498 ا�A* آ3,76 &* ا�6-5 ا4;)8 ا:�498 : : ا+/��نا+/��ن

 IMF, Greece: Staff Report on Request for Stand-By: ا4=>>�ر
Arrangement, May 2010.



3 : : ا+/��نا+/��ن): ): ٤٤((��� ر�� ��� ر�� �O,3 &%�ل ا�O,(%)(%)&%�ل ا

 IMF, Greece: Staff Report on Request for Stand-By: ا4=>>�ر
Arrangement, May 2010.
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����(yا���$� ا
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����(yا

�$��ن  >�� ١١.٣: ��د ا��7ن�

7N+ا�+  �h١١@ ( ١٠.٥-: ٢٠١٠أداء ا8S ��K0 ��م �
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آ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �نآ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �ن

�       ^����� ا�>�$" ���#���ن ��� ا��� �N ����� ا������
أت ا�ز����

ا�� ا��>�*����ت  ���و�2*+ � �N � � ��ا� V*2ا�   !�، و�1

�� ا������ت        N ث
�h ��� ���#$% ��$" 
��tه� ا�>$�7 ا+�AB
ا����
ة ا��+�1�� و)��; أ ��ء ا�*��W وا ���ر را�; ��[ ا����
ة ا��+�1�� و)��; أ ��ء ا�*��W وا ���ر را�; ��[ 

�N �1�+ن  ٢٠٠٨  أ}>�6  ١٥  ا=�,��ري أ���، h�{ آ
    ������" �#����� ���������د ا�*������� ا����� �ز�������h ����
ا��

�e�% �#��W   و�$�� �ن ��، وو�eل د��ن ا��� �ن إ�� ر
 . ��رو%���� �+ا�� �x��A0A �$��ر 



�      ]��1#�� ا�>���ات ا�*2�+ ا�%��+ة وN ن� ��آ�� أن �*� �ة ا�
  �������(�� yا �������5���     ��������(�� yا �������� ا���������
��+ ا��7�������و

���ردة، ��$; ا��>�<��� ����$�� ����$; ا����5��! ا�>�" ���  وا�=�*�3
  ]���@ ذ����ف إ��)� ،����AB�+ ا�ز����دة ��� ز��N ������ �77����ن =�آ
   ��������"�ت ا�����$�������ع ا������ �����N ث
����h يU�����; ا����ا��+ا)

آ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �نآ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �ن

   ��������"�ت ا�����$�������ع ا������ �����N ث
����h يU�����; ا����ا��+ا)
����
��   ا���$���+ة ا��� � ���$�آ��ت ا�=���ب =�eي أU���+ ا���Tوا�� ،

 ،��وه�Uا    ا��� ���9 �! ��دع �N ا���7ك إ�� ���+�3 ���
5�B ا�1,��+ون إ���      ، �N آ,�+ �! ا�h��ن �>B� V7=�ة� }�h

���ى ا��*�2�� ا�=�+ي      <� ��ا���+اض �! أ)/ ا��#��ظ "$
��دي ا������� . وا�Uي ��N ��1�� !1� W �/ ا��3; ا�



� ���N�)�=ا��� ا ��7��1$#� ا��*�ب ا�و�وإذا  `+ � إ�� 
�o#$1 أ��   ،٢٠٠٤  أA��� "�م W� ��� ���#$1 � دورةو)�ءت 

�� أن       ���7��ن و�
 ا��+ا��{ أآ�h ،/�7� !�ا�*�ب أو���7�� �
  ��
ي     ا�V*2 ا��� � � =�ف �
�A ;N! ه�bU ا��#$1�� ��$"

  ،������+ ا���$7���2" �����<�lام ا�������� أن    ا�"������N إ����3y��

آ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �نآ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �ن

  ،������+ ا���$7���2" �����<�lام ا�������� أن    ا�"������N إ����3y��

��ن    ���Bة ا��c9 و��� !w����دت أن ��� ا"���� ا��� � ��ا����1

 Wاآ+�����*9 ا����1��ت ا��� � ���      ، ا��� ا=��+ت �= ����N
      /��� ���N اض+�����+ ا��7" �������T ����� إ���� دو��7�ا���*�
��ق     ��+ف �>�*� �����N ر��,����� ا�=�$" !�+�,�����ل ا��>�7�إ

!�
 . أدوات ا�



�     ����+ف ا����1��Uخ و�� !��" +��� ا��`��T  أن !��و� ��1
  �����N �77������ن =����Uي آ���
 وا��������� ا���nا������ق ا��1���# yوا
��وز ��5�� ����
و�$� ������ ا�*������ ا���nا ���N n������+ار ا�*5��ا=
���ل  ��t ����N ��*�5���2 �������N إ���3y�� ،�������(yا S����ا��

آ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �نآ�: #5+ت ا�ز�� �N ا��� �ن

���ل  ��t ����N ��*�5���2 �������N إ���3y�� ،�������(yا S����ا��
��ن،  ���� دول ا��$7���07د إ����� ; ا����� /�����ن ������[   ا��� ��وذ�

   :�������� ا��1��$��� و���+%j ا�*������   �����5*9 ا����1��tو ،
ا��� � �� ا��>�,�+�! �N ذ�[ و��و 9 �*��W وه�Uا آ��ن    

�W ا�ز�� ا�������# �N �7$<ا� bدور o� . 



 ثانيا
 معضلة الأزمة اليونانية 



3+���/+&%M)3 ا0ز&3 ا+/���+M%&3)3 ا0ز&3 ا

�/,��  ا�����1 ���م 3+ورة �N ا��*($� $[ و
�7ع ا��� � ��q� إ)+اءات ��*=� �N0�� ر�A� ا�ز�� 

.ا�*����� ا������

  ا�����1 "$@ ��1ن ا�Uي ا����N 6#  9 وذ�[�  ا�����1 "$@ ��1ن ا�Uي ا����N 6#  9 وذ�[�
.أز���� �! �$l+وج �#2�� �q)+اءات ا����م ا��� � ��



 3&/�;�+3 ا�XL��K 8ه� اYG��+3 ا�XL��K 8ه� ا;�/&3 ا:9�اءات اYG�ا:9�اءات ا
3+���/+ا+/���+3ا

.إ��Tء ا�*0وات وا���اnN �$���#�! ا����1��!�

 ��^ ا�)�زات ا�>����، وإ��Tؤه� ����>U� �7وي ��
�

�*#ا�
%�ل ا��+
�  Vh`+ ا���nدات �N رواV ا����#�! ا����1��! وا�+وا

  /�ا����"
�� �,0ث =��ات "$@ ا��/  ا����"
�� �,0ث =��ات "$@ ا�
�N   �N٢٣ ا����x إ�@  ٢١ز��دة 3+��7 ا��7�*�ت �! �

�xا���
  ١٠رN; ا�(+اVx "$@ ا����د وا�>x�5+ وا���1ل ��>�7 

  �xا��� �N
N+ض 3+اVx "$@ ا���7ء }�+ ا��2+وع  �



 ثالثا
تعرضا للمشكلات  الاقتصاداتأكثر 

 اليوروداخل منطقة 



))PIGSPIGS((  ا�7�65ا�7�65دول دول 

� ������ ه���n�$5 ��� ^$�����
ول �����bU ا����W ه��)�)PIGS( ،
     !��� /���W آ��! ا=��+ف ا�ول ����را �$�����+ ا%��2� ���وه

 �� �7����ن وا=�
ا وا��� ����ل وا�+���T��h,�! . ا�7+�� ا�7��و�*
   ����+ا ��1 ��
ا،  `���! ا�+��� �
��� ���"��5�$� ����W ا�����)�   ����+ا ��1 ��
ا،  `���! ا�+��� �
��� ���"��5�$� ����W ا�����)�

.�! آ7+��ت ا�
ول ا��
��� �N ا����5"�



ا�+��
اا�+��
ا
�-+T ا��D=�د 8S اD-;�د ا0ور�81- :+6 "2��lا�
�       8� &�>�ح �>* &%>�ل �4>/ ا6>�-5 ا4;)>8 ا:49>�A�G- �![ :

)٢٠٠٩ا�+�; ا�,��{ �! "�م % (٠.٣
�  8<<S *A�<<S  % ٨٢.٩: )&�/�>>U( ٢٠١٠إ49>>�8 ا����! ا����

����(yا���$� ا����(yا���$� ا
� 8<<<S *A�<<<�� % ٢٥.٤: ٢٠٠٧إ49>>>�8 ا��S ا���$�����! ا�����

����(yا
�3�O,%١٣.٣: &%�ل ا
�$��ن  >�� ٤.٥: ��د ا��7ن�
�@ ( ١.٥-: ٢٠١٠أداء اS ��<<<K0>>>8 �>>>�م   ����h١١  +���7N+ا�

٢٠١٠(



� j����� +����! أآ7��
ة ����hوا �����
�� ا��+������+ت ا��5��ر���=
�+ة �����ش ا�%�����+ة ا� �*�����ح �#������ . ا��5���
  ��ه�����! ا"�����و�1

��دي "$@ ��N"� ا�*��رات��.ا�
�      ����! دول ������ ����� أول دو��
ا ه���9 ا�+���
 آ� ����رو��� ا��

��م     �" ���N د����� ا�+آ�N ����<٢٠٠٨ .   ���)� 9�����  
��� ٧و
��ر ����رو�$����      �����+ ���آ����! اآ7��� !�����Aا ����N )  ]����� ا��7��ه�

ا�+��
اا�+��
ا

��ر ����رو�$����      �����+ ���آ����! اآ7��� !�����Aا ����N )  ]����� ا��7��ه�

ا  ���[ أوف ا�+���
 و����
ي ا��������ء  )ا��+���2 q� 9����� ���، آ�

   ����N �1ك���
��ن ا��2����; ا���� /�����*�$� ����
�+ه� ا�
و���� ����وآ��
��$���.

��م  ���� ا�*�N د����� ا�+آ���h !��
ي �����د ا��+��������N@ ا��* 
����
       ;���ق وا=�  @�$" ��7*�t �7�ا����3، و�1! �`/ ه���ك }(

.�! )+اء ا��l#�(�ت ا��� ��N 9 اy #�ق ا�*�م



ا=�7 ��ا=�7 ��
�-+T ا��D=�د 8S اD-;�د ا0ور�81- :6��lا�
�       8� &�>�ح �>* &%>�ل �4>/ ا6>�-5 ا4;)>8 ا:49>�A�G- �![   :

)٢٠٠٩ا�+�; ا�+ا�; �! "�م % (٠.١-
�  8<<S *A�<<S  % ٦٦.٣: )&�/�>>U( ٢٠١٠إ49>>�8 ا����! ا����

����(yا���$� ا����(yا���$� ا
� 8<<<S *A�<<<�� % ٣٦.٢: ٢٠٠٧إ49>>>�8 ا��S ا���$�����! ا�����

����(yا
�3�O,%١٩.٥: &%�ل ا
�$��ن  >�� ٤٥.٨: ��د ا��7ن�
�@ ( ١٣-: ٢٠١٠أداء اS ��<<<<K0>>>>8 �>>>>�م  �����h١١  +����7N+ا�

٢٠١٠(



ا�7+�Tلا�7+�Tل
ا�>��; "2+: -�-+T ا��D=�د 8S اD-;�د ا0ور�81
�       8� &�>�ح �>* &%>�ل �4>/ ا6>�-5 ا4;)>8 ا:49>�A�G- �![ :

)٢٠٠٩ا�+�; ا�,��{ �! "�م % (٠.٩
�  8<<S *A�<<S  % ٨٤.٦: )&�/�>>U( ٢٠١٠إ49>>�8 ا����! ا����

����(yا���$� ا����(yا���$� ا
� 8<<<S *A�<<<�� % ٦٣.٦: ٢٠٠٧إ49>>>�8 ا��S ا���$�����! ا�����

����(yا
�3�O,%١٠.٤: &%�ل ا
�$��ن  >�� ١٠.٦: ��د ا��7ن�
�@ ( ٩.٧-: ٢٠١٠أداء اS ��<<<K0>>>8 �>>>�م   ����h١١  +���7N+ا�

٢٠١٠(



� دول ا���د ا�ور��  *� �N د ا�>�1ن
� دول ا���د ا�ور��  "*� �N د ا�>�1ن
"

)م( ٢٠٠٧٢٠١٠

11.211.3ا��� �ن

10.610.7ا�7+�Tل

44.546.7ا=�7 ��

) �347 &)+/ن(

44.546.7ا=�7 ��

4.34.6ا�+��
ا

59.160.0ا������

�< +N61.562.6

82.382.1أ��� ��

323.2328.1)١٦( ا���رو����� 

493.4499.1)٢٧(ا���د ا�ور�� 

Eurostat: ا4=�ر



 ����(yا���$� ا S))���=*�ر ا��5ر�� ���=*�ر ا��5ر�� ( ( ا���S ا���$� اy)���� ا���

)م( ٢٠٠٧٢٠١٠

٣١٢.٨٣٥٢.٥ا��� �ن

٢٢٨.٦٢٢٣.٧ا�7+�Tل

١٤٤٢.٩١٤٧٥.٥ا=�7 ��

�14)+�ر دوDر ((

١٤٤٢.٩١٤٧٥.٥ا=�7 ��

٢٦٠.١٢٢٦.٣ا�+��
ا

٢١٧٢.٤٢١١٧.٥ا������

�< +N٢٥٩٧.٧٢٧٤٥.٥

٣٣٢٨.٢٣٣٢٥.٨أ��� ��

١٢٣٢٨.٠١٢٧١٣.٣)١٦( ا���رو����� 

١٦٩٣٩.٥١٦٨٦٨.٦)٢٧(ا���د ا�ور�� 

IMF: ا4=�ر



 رابعا
والمؤسسات الدولية  اليورومجموعة 

 وكيف تفاعلت مع الأزمة وكيف تفاعلت مع الأزمة



�2:  ����/ ����/ �$�� �ن �$�� �ن ��nh اy ��ذ ��nh اy ��ذ �+ار �+ار إإ S�� +�  :2� S�� +�
��س��س


و��    �+أ��
 ا��
وق ا�����eن و��ن     ا�ورو���
ات �$�� "��<� ���nh

ة�����  ٣   v���$7���ات و����رات   ١١٠  =����رو�$����0ل   ���% ����
م ��������
��م����  ٤٥  أ�����را ������$�  ١٥   V�����N+ ا��5 ��
وق و�������! ا�����را ����$�

 . �$��را  ٣٠  ا�ورو��
� 9��
 أ"$�����! و�� /����7 ��  آ���ل وا=�T�� وا�7+�< +Nو ����� �أ��� �����Nا�

���N ������h W�
��� ���$" ����nا�� bU����دل  .ه�*� ����� �����W أ��� ��<و ���N ������h W�
��� ���$" ����nا�� bU����دل  .ه�*� ����� �����W أ��� ��<و
��   ٢٧%  v$7� ����  ر  ٨.٤��$�.    ��
   ـو)�ءت ا���ا��N ا���� ��*�

�+دد     ���     ـ��+اءات ا���(yا ����7${B� � �����ن ا��� ��+ ا�7+����
 أن ا��*�
      ����(�� W{+����0ح ���eyوا :���2��$� ������ ا��� � ����� ا����1����h+c

  ������ت ا����(�5�hا��ت وا�+���3yا��
����t   م�����0ل ا������ن %��ا��� 
�����+}W إدراك     .ا���3��+اءات ��(yا ]��$�� �7*��� ا�2N+��� ا�B��و�

     +�����Uي ���Bزم ا����; ا�����3�$� !�� �����oا��� ���    9���T$� }����h 07د���ا�
���� ��
�����ر   ٣٠٠  �����رو�$���� /���,�� ��������   %١١٥  أي ����! إ)����

��5 . ا���$�  �



ا���روا���رو%�� إ ��ذ %�� إ ��ذ 

�  ����+ت ���5"����روأ��9    ا���T$� ��l��3 �����ر  ٧٥٠%����رو�$��� 
�/     ) �$��ر دو�ر ٩٥٠(` ]��; ذ�� !�
ة، و�1hا��� ���$�" ������

/7������Bن ا��>����وف �2��lا�� . ������دة ���������د ��= 
����Nرو������U!  ا����ا�
    ����� ��N ا����ل        ٩–٨ا)��*��hا !�2�Bن �� g����� ا������ ا��$�

        ����ب أورو��( ������ ��N ��
ات ا����1�����ب أورو���        ا ���ل أز�� أ=��اق ا�>�( ������ ��N ��
ات ا����1���ا ���ل أز�� أ=��اق ا�>
     �����ن ا�*�������xاق ا������U[ أ=�� V������ �N+����� ا������`  @��. إ�

و�W$N ]�U �1! إ�+ار هbU ا���l ���; ا ���ل أز�� ا�
��ن ا�>���د��  

ف     �����ن ا�����/ آ��� ،V���<hو ���7 �����ل وا=��T�@ ا�7+����ن إ����! ا��� ���
ا�=�=� ه� ا��0ع ا�U"+ ا����� ا�������� ا��Uي ��1�! أن ����ض     
�0ل  �% ^N����Uي آ�����; ا���� ا��>�N o��*������ و�����د ا�*������ن ا��أرآ

o�� ! �$�+وب��! ا���3�ا�*��.



��w�+(! =+�*� و��ء ا�ورو���"nف ا�+�
 وN+وا . ��U[ )�ء �N

ة ا�>�
ات ا��
"��� �! ا���د ا�ور��،  ��رو�$��ر  ٦٠ �<��


وق �
"�o دول �����  ��رو�$��ر  ٤٤٠و�e �2ء yرو��ا� ،
 @�h o���� /� +%� v$7ر  ٢٥٠و���وق  ��رو�$
�e أ��ال !�

��ل ا��7[ ا��+آnي ا�ورو��، "! "��
o آ�� . ا���
 ا�
و��

ا���روا���رو%�� إ ��ذ %�� إ ��ذ 

��ل ا��7[ ا��+آnي ا�ورو��، "! "��
o آ�� . ا���
 ا�
و��
 �ا���
�� ا���e��، و�+ر t+اء ا�>�
ات ا����1�� �! أ)/ %#

��دات1$#� ا���+اض ����>�7 �آ,+ ��ا�3+ا�� �N �����  ا�
.ا���رو



صندوق النقد 
 )٢٥٠(الدولي 

 3OL)&)+�ر دوDر A )٩٥٠/رو&(+�ر  49٧٥٠)3 ا

ا���روا���رو%�� إ ��ذ %�� إ ��ذ 

تسهيلات 
القروض 

المضمونة من 
منطقة اليورو 

)٤٤٠( 

تسهيل ميزان 
المدفوعات 

بالاتحاد الأوربي 
)٦٠( 

 )٢٥٠(الدولي 



>��/ ��nان ا��
�N"�ت �����د ا�ور�� >��/ ��nان ا��
�N"�ت �����د ا�ور�� ))٦٠٦٠  
))��رو��رو�$��ر �$��ر 

&� ه/ هXا ا��7+�؟

ة      �"���<�� ���
 أ 2�����ن ��Uي آ�
وق ا��������ل ا����دة رأ=��n� /����< ���ه

آ��  ��رو�$��ر  ١١٠إ�@  ��رو�$��ر  ٥٠ا��5+ و�#�� ورو�� �� �! 
 ����
ة دول ����"����<�� ]�U����o آ������ح أ��ا�����رو=���!  ا����� � ����* ����ا��

    ���� ا�*����� ��از �N ة+�
وق ا���1$��     . e*���ت آ7����و�(�W ه�Uا ا�
.ا����
ة آ*(� �����د ا�ور��.ا����
ة آ*(� �����د ا�ور��

&* S�+K%[؟ وإ' &�ذا K+�� -/9+�[؟
�     ������ن ��از �)� ������ ا�ور����� ا��3�#��� أ�+����
��ن ا������! ا��)��=

.ا���د ا�ور��
ه� K+�%� هXا ا0&� أ�MS؟

�         o��! ا��2��1ك أ � !��� ا�>�+�*�، و�1h�yة اn��� /���=��1ن ��Uا ا��>
 
��دات=�>�"��.ا���روا�71�+ة �N �����  ا�



    ا���روا���رو>��0ت ا��+وض ا��(�� � �! ����� >��0ت ا��+وض ا��(�� � �! ����� 
))��رو��رو�$��ر �$��ر   ٤٤٠٤٤٠((

&� ه/ هXا ا��7+�؟
�    ������� ���N ب����� ا���1��+وض �$*(�� �����روه��0ل    ا���% !��� �����W إ�+ا����

������ إ�@  /���ر دو�ر   ٤٤٠>��0ت �
"��� �(�� �ت ا��+وض و�$�
       ������ ��N ء��2�+ ا�"("  ���
ول ا�>�
     ا����رو �! ا����3���N إ��@ ا�>y��


وق ا���
 ا�
و�� ��2+وc��و=�l(; هbU ا��+وض . و����
ا�e.
&* S�+K%[؟ وإ' &�ذا K+�� -/9+�[؟&* S�+K%[؟ وإ' &�ذا K+�� -/9+�[؟


ول         ����! ا�� �����1h ت�����0ت ا���+وض "$�@ أ=��س �#�و3< W�`� W��=
 ����� �N روا�>�� "2+ة ا�"(�ء��0ت  . ا����<و=�ف �N+ ا�����1ت 

.ا����xن �N �3ء أ ��7 رؤوس أ��ا��� �N ا��7[ ا��+آnي ا�ور��
ه� K+�%� هXا ا0&� أ�MS؟

�          @���� إ����دة ا�,���� إ"�N ت
"���= 
�����ن و���ذ ا��� ��� إ ���l� ���$�1 �����,�� 
��*
.و�1! =��1ن ا���N �#$1 3+ورة إ�7ع =��=� �#2�� �eر��. ا�=�اق




وق ا���
 ا�
و�� �e و��

وق ا���
 ا��e))ر   ٢٥٠٢٥٠��ر �$��رو��رو�$��((

&� ه/ هXا ا��7+�؟

��ذ ا���+وض      �� y وق
���$� ��
ام ا����ارد ا�����l�=�� امnا��

ول أور��� �e�lا�.

&* S�+K%[؟ وإ' &�ذا K+�� -/9+�[؟&* S�+K%[؟ وإ' &�ذا K+�� -/9+�[؟


وق���=��W ا�����/ �! %0ل أ��ال ا�

ه� K+�%� هXا ا0&� أ�MS؟

�� إ"��دة    �N ت
"��= 
���l� �$�1 إ ��ذ ا��� �ن و ���,�� 
*
7��ع    . ا�,�� إ�@ ا�=�اق3�+ورة إ ��N �#$1و�1! =��1ن ا��

�#2�� �eر�� �=��=.



 خامسا
 تداعيات أزمة اليونان

 على الاقتصاد المصري  على الاقتصاد المصري 



��د ا���+ي  ��
ا"��ت أز�� ا��� �ن "$@ ا���د ا���+ي  ��
ا"��ت أز�� ا��� �ن "$@ ا�

� +*��= ;����رو+ا)���  ا����+ي ������o ا����/ ا��5������٣.٩ %

ا�� ���� � U��٢٠١٠.

t�+ا  �١٨د @ �>����U�� o  ا���رو `+ا � l#�ض =*+ �
       ;��h 9+آ�� ا�2�+اء وا�7�#�� 
��N ،������/ ا�
و�ر ا��+�1

 ������� ��+������ق ا������ ا�>��N o�����ن . "$���1$�� !����Nرو���� ا��
      bاء+�t ون
��+� !���ا %>��رة، و����� � @�h o*�� �2نl�      bاء+�t ون
��+� !���ا %>��رة، و����� � @�h o*�� �2نl�

� أآ,+#l�� أن !�*�.�#($�ن ا� �`�ر ���
.)��o ٥.٦٢دN; ذ�[ ا�
و�ر �0ر#�ع إ�@ �
�+ي أ���م   ����    ا����رو �*�� ار#�ع ���� ا��5�o ا�����ز���دة 

    o��+اؤه� ����5�t W��� ��
   . �eدرات ��+، وا����# ����و����
��ض     ��#l ا }����h !���� �����<Nا���� �����n�� ��+������ق ا����ا�>

.ا�=*�ر



��ض   ��#l ار ا+������ ا=���h ���Nرو����+    ا����V ا���$��� ،o����م ا��5��أ�
�� ا��7��ك،   N ��$ا�*�$� ا��� !� 
�nي �(� ا��nا��7[ ا��+آ /%

      ����`#��� ��+�����$; ا�����/ ا�>��` @����h ،o����� ا��5�������*�ف ��3y
    +�����N>�� أ=*�ره� �N ا�=�اق ا�ور���، ا�2�+�[ ا��5��ري ا�آ7

+���.
��د      ���! دول ا�� ��+��
 ا�A+ أ�(� إ�@ إ��+ادات ا�>����h ا�����

��د ا���+ي  ��
ا"��ت أز�� ا��� �ن "$@ ا���د ا���+ي  ��
ا"��ت أز�� ا��� �ن "$@ ا�

��د      ���! دول ا�� ��+��
 ا�A+ أ�(� إ�@ إ��+ادات ا�>����h ا�����
.ا�ور�� ا��� =��l �� �7$= +AB#�ض ا�*�$� ا�ور���
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